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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
Bayer S.A.

5 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Bayer S.A. (una subsidiaria de
Bayer Gesellschaft fir Beteiligungen mbH, empresa domiciliada en Alemania), que comprenden los
estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados
individuales de resultados integrales, de cambios.en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
adjuntas de la 1 a la 22.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacion de si las politicas contables
aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asi como la
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500F: +51 (1) 211 6550
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5 de marzo de 2015
Bayer S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Bayer S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de

2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

GAVECUS pPpUCo Y ASOGAGSS

Refrendado por

/MQHZ‘) M@I@ - (socio)

Patricia *\fléjia M.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-23990
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BAYER S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas netas
Otros ingresos operacionales

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de venia

Gastos de administracion
Ingresos diversos
(Gastos diversos

Utilidad de operaciones

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad y resultados integrales del afio

Utilidad basica por accién (en nuevos soles):
- Acciones comunes
- Acciones de inversion

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$/.000 $7.000
14 339,355 335,877
387 433
339,742 336,310
15 (219,582) (206,462)
120,160 129,848
15 (95,496) (100,031)
15 (8,522) (5,023)
6,610 8,437
(1,996) (2,820)
(99,404) (99,437)
20,756 30,411
802 730
(2,056) (1,734)
18.1-a-i 4,955 (324)
3,701 {1,328)
24,457 29,083
16 (9,121) (11,2386)
15,336 17,847
20 1.0416 1.2121
20 1.0416 1.2121_

Las notas que se acompafian de Ia pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros individuales.
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BAYER S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

FL.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo generado por las operaciones

Pago de tributos

Efectivo neto generado por (aplicado a) las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de inmusbles y equipos diversos

Compra de inmuebles y equipos diversos

Compra de intangibles

Cobro préstamo otorgado a partes relacionadas

Préstamo otorgado a partes relacionadas

Efectivo neto (aplicado a) generado por las actividades de inversién
Disminucién neta de efectivo y equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Diferencia en cambio det efectivo y equivalente de efectivo

Saido de efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
51,000 S7.000
21 44,218 8,878
(23,202) (31,090}
21,016 (22,212)
179 320
(1,729) (4,569)
(78) (3)
92,364 38,582
(116,313) (12,518)
(25,577) 21,812
(4,561} (400}
15,054 14,904
535 550
11,028 15,054

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros individuales.




BAYER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DIGIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Antecedentes -

Bayer S.A. (en adelante la Compatiia) es una subsidiaria de Bayer Gesellschaft fir Beteiligungen
mbH (en adelante la Matriz), empresa domiciliada en Alemania, quien posee 86.36% de las
acciones de su capital social. La Companfiia, se constituyd en Per(l el 2 de abril de 1947 y su
domicilio legal es Av. Paseo de la Repuablica No.3074, San Isidro, Lima, Pert.

b} Actividad econdmica -

La Compafiia se dedica a la comercializacién de productos fitosanitarios, agricolas, colorantes,
veterinarios, farmacéuticos y de consumo popular, cuya fabricacion es encargada a terceros o
adquiere en el exterior a empresas relacionadas.

La Compafiia cotiza sus acciones de inversion en la Bolsa de Valores de Lima.
¢) Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia de la Compafiia y seran presentados al Directorio el 5 de marzo de 2015
para la aprobacién de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionisias
que se realizaria dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva. |.os estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia de la
Compaiiia y fueron presentados para la aprobacion de su emision el 4 de marzo de 2014 y luego
fueron aprobados en Junta General de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos gue se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros individuales de ia Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”"), emitidas por la Junta de Normas
internacionales de Contabilidad {“IASB”, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histarico modificado por instrumentos financieros derivados que se reconocen
a su valor razonabte. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles (S/.000),
excepto cuando se indique una expresidn monetaria distinta.

-7 -



La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -

Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por fa Compafila -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF, sin embargo, no son aplicables a las
actividades de la Compafiia o no han tenido un impacto significativo en sus estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

° NIF 9, “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 trata sobre 1a clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NilF 9 se emitié en julio de 2014 vy retiene, pero simpilifica,
et modelo mixto de medicidn de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a traves
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de las NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simpfifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 8 requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de coberiura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de ia que se venia requiriendo bajo 1a NIC 39. La norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

® NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”.

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de
construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entraré en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compariia estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIF gue ain no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia.




2.3 Informacion por segmentos -

La Gerencia ha organizado a la Compafia sobre la base de tres unidades operativas de negocios
ubicadas Integramente en Per(: Cropscience, Agency Business, y Health Care. Estas unidades son
la base sobre las que reporta su informacién primaria por segmentos la cual se presenta de manera
consistente con los informes internos proporcionados al encargado de la toma de decisiones
operativas. El destino principal de las ventas de los productos de la Compafiia es local. El encargado
de la toma de decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el
desempefio de las unidades operativas, ha sido identificade como el Directorio, encargado de las
decisiones estratégicas. La informacion financiera por segmentos se expone en la Nota 4.

2.4 Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en nuevos soles que es
la moneda del ambiente econdomico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). lLos estados
financieros se presentan en nuevos soles (S/.), que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion cuando las partidas se
remiden. Los tipos de cambio usados corresponden a los publicados por la Superintendencia de
Banca Seguros y AFP (Nota 18.1-a-i}.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
al tipo de cambio del cierre del aflo, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
“ingresos y gastos financieros”, excepto cuando se difieren en el patrimonio en transacciones que
califican come coberturas de flujo de efectivo.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros a mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compafiia solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Gitimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar comprenden "Efectivo y equivalente de efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales” y “Otras
cuentas por cobrar” en el estado de situacion financiera (Notas 5 y 8).




Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion
por deterioro (Nota 6).

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“esvento de pérdida’) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que ios deudores o grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objetivamente cbservable indica que se ha producido una disminucién medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdmicas gue se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados.

2.7 Instrumentos financieros derivados -

La Compafifa mantiene cobertura econdmica sobre tipo de cambio. Los cambios en el valor
razonable de los derivados que son designados y califican como coberturas de valor razonable se
registran en el estado de resultados.

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado de flujos de efectivo, preparado bajo el método indirecto, el efectivo y equivalente de
efectivo incluyen el efectivo disponible y depositos a la vista con vencimientos originales de tres
meses o Menos.

2.9 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor) se clasifican como
activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efective, menos la provision por deterioro (Nota 6).
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2.10 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo
se determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, que se determina usando el método de identificacion especifica. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos
necesarios para poner los inventarios en condicion de venta y para realizar su comercializacion.

2.1 Inmuebles y equipos diversos -

Los inmuebles y equipos diversos, se presentan al costo histérico menos su depreciacion acumulada
y, si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro en su valor en libros. El costo histérico de un
elemento de inmuebles y equipos diversos comprende su precio de compra e incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

{ 0s costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, seqiin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios economicos futuros
para la Compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles y
equipos diversos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan al estado de resuitados
durante el periodo financiero en el que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demas bienes del activo fijo se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida
(il como sigue:

Afos
Edificios e instalaciones entre 4y 10
Equipos diversos entre 5y 10
Muebles y enseres entre 5y 10
Unidades de transporte 5
Equipo de computo enfre3y5b

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera. Cualguier cambio en estos estimados se gjusta
prospectivamente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 2.14).

Las ganancias y pérdidas que surgen de la venta de una partida de inmuebles y equipos diversos
corresponden a la diferencia entre el valor de venta y sus valores en libros y se reconocen en el rubro
"Otros ingresos” u “Otros gastos” del estado de resultados integrales.

2.12 Activos intangibles -

Plusvalia mercantil -

La plusvalia mercantit surge de la adquisicion de otras compafiias y representa el mayor valor pagado
por la compra sobre el valor razonable de los activos netos identificables, pasivos y pasivos

contingentes de la entidad adquirida y el valor razonable de la participacion no controlante en la
entidad adquirida.
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Para efectos de realizar las pruebas de deterioro, la plusvalia mercantil de una combinacion de
negocios es asignada a cada una de las unidades generadoras de efectivo (en adelante UGEs), o
grupos de UGE, que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. La plusvalia
mercantif es confrolada a nivel de segmento operativo. Se realizan revisiones del deterioro de la
plusvalia mercantil anualmente o de forma mas frecuente cuando ocurran eventos o0 cambios en
circunstancias que indiquen un potencial deterioro en su valor. £l valor en libros de la UGE, que
contiene plusvalia mercantil, se compara con su valor recuperable, que es el mayor entre su valor en
uso y su valor razonable menos gastos para su venta. Cualquier deterioro es reconocido como gasto
y no es posible su reversion posterior.

2.13 Propiedades de inversion -

Estan conformadas por inmuebles adjudicados y se reconocen en los estados financieros a su vator
razonable. Posteriormente, de ser aplicable, se registra una provision por desvalorizacion sobre la
base de tasaciones realizadas por profesionales independientes.

2.14 Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen vida til indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos objeto de depreciacion o amortizacion se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros
podria no recuperarse.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor de
mercado y su valor en uso. El valor de mercado es el monto que se puede obtener de la venta de un
activo en un mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos
de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al termino de su
vida Util. Las pérdidas por deterioro, calculadas con referencia al valor en uso de los activos, que se
hayan reconocido en afios anteriores, se extornan si se produce un cambio en los estimados
utitizados en 1a dltima oportunidad en que se reconoci6 fa pérdida por deterioro.

2.15 Cuentas por pagar comerciales -

lLas cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un aflo o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remiden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

2.16 impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida gue se relacione
con partidas reconocidas en "otros resultados integrales” o directamente en el patrimonio. En este
caso, el impuesto es reconocido en “otros ingresos integrales” o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias

promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La
Gerencia evalila periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de impuestos
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respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia,
cuando corresponde;, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales gue surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento
inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la
utilidad o pérdida contable o gravable, no se contabitiza. Elimpuesto diferido es determinado usando
la tasa impositiva (y legisiacion} vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
sean aplicables cuandoe el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

2.17 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados; i) es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y i) el monto se pueda estimar confiablemente.
No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero v los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provisién por el paso del tiempo se reconoce en el rubro "Gastos financieros”.

2,18 Capital social -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.19 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa los montos por cobrar por las ventas de bienes realizadas en el curso normal de las
operaciones de la Compaifiia, neto de descuentos, devoluciones e impuestos a las ventas. La
Compafifa reconoce sus ingresos cuande éstos se pueden medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia, tal como se describe lineas adelante.

Venta de existencias -

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado sus productos fitosanitarios,
agricolas, colorantes, veterinarios, farmacéuticos y de consumo popular al cliente, éstos han aceptado
los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente
asegurada. La entrega ocurre cuando los productos se han colocado en la ubicacion especificada
segun acuerdo y los riesgos de pérdida son transferidos a los clientes.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de tasa de interés efectivo.
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2.20 Reconocimiento de costos y gastos -

E! costo de ventas de las existencias se reconoce en resultados en la fecha en que los productos se
entregan, simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta. Los otros costos y
gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo independientemente del momento en
que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos con los que
se relacionan,

2.21 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en 10s
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaiia.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

3.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La Gerencia de la
Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los
saldos de los activos y pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion.

iy Vida atit y valor recuperable de los inmuebles y equipos diverses -

La depreciacién de los bienes del activo fijo se calcula siguiendo el método de linea recta para asignar
su costo menos su valor residual en el estimado de su vida Gtil. Esto resulta en cargos por
depreciacién proporcionales al desgate estimado de los activos medido en ntimero de afios. La vida
{itit de los activos se evaltia sobre la base de: i) las limitaciones fisicas del activo, y ii) la evaluacion de
la demanda. Estos calculos requieren efectuar estimados y supuestos sobre el total de la demanda
de la produccién de la Compafila y sobre los desembolsos de capital que se requerira en el futuro.

i) Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compafiia estima que el valor de sus activos permanentes se recuperaréa en el curso normal de
sus operaciones. Su estimado se sustenta en supuestos sobre sus niveles de produccion y los
estimados de la demanda de sus productos en el futuro. A la fecha de los estados financieros, las
proyecciones disponibles de estas variables muestran tendencias favorables a los intereses de la
Compafiia lo que sustenta la recuperacion de sus activos permanentes.

i) Impuesto alarenta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones de la
legislacion tributaria aplicable en Peri. La Compafila busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones en materia tributaria relativas al calculo del impuesto a la renta son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con las autoridades tributarias en la interpretacion de
normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro. La Compafiia reconoce pasivos para
situaciones observadas en revisiones fiscales sobre la base de estimados de si corresponde el pago
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de impuestos adicionales. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los
montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias se impactan al impuesto a la renta
corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en que se determine este hecho.

El calculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compaiiia resulta de la aplicacion de las
normas tributarias vigentes y no incluye provisiones estimadas que generen en un futuro diferencias
con respecto a las revisiones fiscales. En tal sentido no consideramos necesario efectuar una
revelacion de sensibilidad que simule variaciones en el cdlculo, siendo gue, en el caso se presente
alguna diferencia, ésta no serfa material en refacion a los resultados de los estados financieros.

3.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -

Segmentos operativos -

La Gerencia ha concluido gue la Compafiia actualmente se desempefia en tres segmenios de
negocios ubicados integramente en Pert que son la base sobre las que reporta su informacion
primaria por segmentos. Las ventas de sus existencias se analizan por mercado.
INFORMACION POR SEGMENTOS

Los ingresos por unidades operativas de negocios se presentan a continuacion:

Por el afio terminado &l Agency Health
31 de diciembre Cropscience Business Cares Total
$/.000 SL.000 81000 $1.000
2014:
Ventas netas 148,760 72,529 118,066 339,355
Costo de ventas { 102,343) { 62,249) ( 54,990) {  219,582)
Comisiones - 387 - 387
Gastos de venta y administracion { 33,797) ( 5,241y ( 64,080) ( 104,018)
Resultado operativo 12,620 5,426 ( 1,904) 16,142
Otros ingresos y gastos, neto 3,681 578 4,056 8,315
Impuesto a larenta ( 6.288) { 2418) | 415) ( 9.121)
Utilidad del afio 10,013 3,686 1,737 15,336
Activos de segmentos 122,599 27,152 166,599 316.350
Activos no distribuidos - - - 19.201
335,551
Pasivos 22,330 4945 30,344 57.619
2013:
Ventas netas 132,138 682,833 140,906 335,877
Costo de ventas { 88,064) { 54,030y { 64,368) { 206,462)
Comisiones - 433 - 433
Gastos de venta y administracion { 33.621) ( 4509) ( 66,924) {__ 105.054)
Resultado operativo 10,453 4,727 9,614 24,794
Otros ingresos y gastos, neto 3,498 ( 123) 914 4,289
Impuesto a la renta ( 5.009) ( 2049y ¢ 4178) | 11.236)
Utilidad del afio 8,942 2,555 6,350 17.847
Activos de segmentos 136.804 46.135 105.486 288,425
Activos no distribuidos - - - 19,641
308,066
Pasivos _ 22,090 7,449 17,033 46 572
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En el afio 2014, los tres clientes mas importantes representaron el 11.82%, 5.12% y 3.46% del total de
las ventas (16.20%, 10.29% y 5.51% del total de las ventas en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 e! 20.55% y 14.43% de las cuentas por cobrar se relacionan
con estos clientes, respectivamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013
51.000 51.000
Caja y cuentas corrientes 11,028 12,543
Depbsitos bancarios a corto plazo - 2,511
11,028 15,054

(a) Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas corrientes estan denominadas en nuevos soles y en dblares
estadounidenses por $/.1,377 mil y US$3,229 mil, respectivamente (S/.6,073 mil y US$2,314 mil,
respectivamente en 2013). Estos montos se mantienen en bancos locales y del exterior y su
disponibilidad es inmediata (Nota 19).

(b) Al 31 de diciembre de 2013, los depésitos a plazo estan denominados en nuevos soles por
S/.2,511 mil y corresponden a fondos “overnight’ gue se mantenian en un banco local, que
devengaron intereses a una tasa efectiva anual de 3.5%, con vencimiento el 7 de enerc de 2015.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 51.000

Facturas por cobrar 100,503 86,766
Letras por cobrar 24,267 25,347
Cuentas por cobrar en proceso judicial 11,381 10,078

136,151 122,191
Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar ( 11,8682y { 10.357)

124,289 111,834

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, y no devengan intereses, con
excepcion de las letras por cobrar refinanciadas que devengan intereses anuales a la TAMEX + 3%.
Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar por S/.1,151 mil estan garantizadas sustanciaimente
con hipotecas sobre inmuebles (S/.1,414 mil en 2013).

La calidad crediticia de 1as cuentas por cobrar que no estan ni vencidas ni deterioradas se ha
evaluado sobre la informacion histérica que refleja los indices de cumplimiento:
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2014 2013

Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar

Deterio- No deterio- Deterio- No deterio-

radas radas radas radas

$/.000 S1.000 $1.000 5/.000
No vencidas: - 106,329 - 94,925
Vencidas:
De 1 a 30 dias - 8,270 - 9,919
De 31 a 180 dias - 3,570 - 3,915
Mayores a 180 dias 11.862 6,120 10,357 3,075

11.862 124,289 10,357 111,834

Al 31 de diciembre de 2014, cuentas por cobrar comerciales por S/.17,960 mil (S/.16,909 mil en 2013)
se encuentran vencidas pero no deterioradas ya que estan relacionadas con clientes por los que no
existe historia de incumplimiento. Las cuentas por cobrar deterioradas principalmente se relacionan
con clientes con los que se tiene en curso procesos judiciales. La Compafiia estima gue no podra
recuperar el 100% de estas cuentas por cobrar por lo que ha constituido una estimacion que cubre el

total de las cuentas.

E! movimiento anual de la estimacion de detericro de cuentas por cobrar ha sido como sigue:

Saldo inicial
Adiciones (Nota 15)
Recuperos

Castigos

Diferencia en cambio
Saldo final

2014 2013

S1.000 S$1.000
10,357 10,087
1,653 483
( 341) 458)
( 157y ( 281)
350 521
11,862 10,357

La estimacion de deterioro de cuentas por cobrar se incluye en el rubro gastos de venta en el estado
de resultados integrales. Los montos cargados a resultados generalmente se castigan cuando se han
agotado las gestiones de cobro y se concluye que no existen expectativas de recuperacion de

efectivo.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion de deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas fechas.

Concentracion de clientes -

Las ventas de la Compafiia se encuentran atomizadas, no existiendo concentracion de ventas en

determinados clientes.

PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas por los afios 2014 y 2013 son

los siguientes:
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2014 2013

Por Por Por Por
cobrat pagar cobrar pagar
$/.000 S1.000 5/.000 $/.000
Comerciales:
Relacionadas -
Bayer CropScience AG - 6,894 - 6,337
Bayer Pharma AG - 1,068 - 1,071
Bayer Consumer Care AG - 398 - 284
Bayer S.A. - Venezuela 188 - 891
Bayer S.A. - Colombia - 122 - 116
Otras Relacionadas - 169 - 857
- 8,839 - 9,556
No comerciales:
Matriz y relacionadas -
Bayer AG 118,171 36 86,783 4
Bayer Pharma AG 489 51 595 -
Bayer S.A. - Colombia 23 541 420 404
Bayer Business Services - 531 - 1,041
Ofras relacionadas 316 387 412 217
118,999 1,546 88,210 1.666
118,999 10,385 88,210 11,222

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene un préstame otorgado a Bayer AG por
US$39,500 mil (US$31,000 mil en 2013), este préstamo devenga una tasa de interés de 0.67%
(0.4% en 2013) y es considerado de vencimiento corriente.

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a partes relacionadas son de vencimiento
corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia estima que recuperara los saldos por cobrar a

sus entidades relacionadas, por lo que a la fecha de los estados financieros no ha reconocido
provision para deterioro. La evaluacion de la cobrabilidad de estas cuentas se lleva a cabo al

cierre de cada periodo, la que consiste en el examen de la situacion financiera de las empresas

relacionadas.

El valor razonable de las cuentas por cobrar de relacionadas se resume como sigue:

2014 2013
$1.000 $/.000
Otras cuentas por cobrar
cuentas por cobrar 828 1,427
Préstamo a relacionadas 118,171 86,783
118,899 88,210

Las principales transacciones con partes relacionadas, las que se llevan a cabo a valores de
mercado, gue devienen en saldos por cobrar y por pagar comprenden:

2014 2013
S51.000 $/.000

Compra de servicios 4,730 3,277
Compra de mercaderias 121,691 127,634
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¢) Compensacion de la gerencia clave (%)

2014 2013
51.000 $1.000

Remuneraciones y otros beneficios a corto plazo 3,580 4,495

{(*) La Compaiiia incluye en este concepto a los miembros del Directorio y de la Gerencia.

EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

2014 2013
5/.000 $1.000

Mercaderias 40,578 48,466
Materia prima 2,578 3,280
Materiales 891 682
Existencias por recibir 16,587 15.156

60,814 67,594
Estimacion por desvalorizacion de existencias { 5475) ( 3,956)

55,339 63,638

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia estima que los inventarios seran realizados o
utilizados a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014, el costo de las existencias vendidas por $/.219,582 mil (5/.206,462 mil en
2013} se reconocio en el estado de resultados integrales en el rubro “Costo de ventas” (Nota 15).

El movimiento anual de la estimacion por desvalorizacidn de existencias ha sido como sigue:

2014 2013
$1.000 S1.000
Saldo inicial 3,856 2,633
Adiciones (Nota 15) 10,287 10,792
Recuperos ( 3,963 ( 5,493)
Castigos ( 4.805) ¢ 3,976)
Saldo final 5475 3,956

La estimacion para desvalorizacion de existencias ha sido determinada sobre la base de informes
técnicos y, en opinidn de la Gerencia de la Compariia, esta estimacion cubre adecuadamente su
riesgo de desvalorizacion a las fechas de los estados financieros,

INMUEBLES Y EQUIPOS DIVERSOS

a) Composicion de saldo -

El movimiento del rubro inmuebles y equipos diversos y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:
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b) El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados como sigue:

2014 2013
51000 5/.000
Costo de ventas
Gastos de venta 1,648 1,611
Gastos de administracion 87 85
1,735 1,696
ACTIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Este rubro comprende:
2014 2013
$/.000 $1.000
impuestos diferidos activos:
Recuperacion después de 12 meses 6,286 3,677
Recuperacion dentro de 12 meses 1,970 1.576
Total impuesto diferido activo 8,256 5253
Impuestos diferidos pasivos:
Recuperacion después de 12 meses - -
Recuperacién dentro de 12 meses 83 666
Total impuesto diferido pasivo 83 666
Total 8,173 4,687

El movimiento de ia cuenta del impuesto a la renta diferido por los afios terminados ef 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, es el siguiente:

2014 2013

$/.000 $/.000
Saldo inicial 4,587 3,395
Abono (cargo) a resultados acumulados 1,102 344)
Abono al estado de resultados integrales (Nota 16) 2,675 1,536
Ajuste ( 191) -
Saldo final 8,173 4587

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el afio, sin considerar la compensacion
de saldos, es el siguiente:

Deterioro de

Diferencias Contratos cuentas por

depreciacion de cobertura  cobrar Qtros Total

51000 $1.000 S$1.000 $/.000 $/.000
Pasivo diferido:
Saldo al 1 de enero de 2013 - - - { 107) ( 107)
Cargado a resultados acumulados - - - { 20) ¢ 20)
Cargado al estado de resultados - ( 423) - { 118) ( 539)
Saldo at 31 de diciembre de 2013 - ( 423} - (243 { 666)
Abonado al estado de resultados - 456 - 127 583
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 33 { 118) ( 83)
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Deterioro de

Diferencias cuentas por

depreciacién Provisiones  cobrar Qtros Total

3/.000 51.000 S1.000 $1.000 $/.000
Activo diferido:
Saldo al 1 de enero de 2013 281 1,345 - 1,876 3,602
Cargado a resultados acumulados - - - ( 324) ( 324)
Cargado (abonado) al estado de
resultados 42 2132 - ({ 99) 2,075
Saldo al 31 de diciembre de 2013 ___ 323 3477 - 1,453 5,253
Abonado a resultados acumulados - 934 - 168 1,102
Abonado al estado de resultados 22 1,687 15 177 1,901
Saldo al 31 de diciembre de 2014 345 6,098 15 1,798 8,258

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 51.000
Partes relacionadas (Nota 7) 8,839 9,556
Facturas por pagar 31,547 23,559
40,386 33115

Las cuentas por pagar comerciales incluyen principalmente la adquisicion de materiales, suministros y
prestacion de servicios para el desarrollo de la actividad comercial de la Compafiia. Estas cuentas
por pagar estan denominadas en moneda local y moneda extranjera, son de vencimiento corriente, no
tienen garantias especificas y no devengan intereses.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a su
vencimiente en el corto plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013

$1.000 $1.000
Vacaciones y participaciones de los trabajadores 9,058 8,067
Tributos 989 -
Compensacion por tiempo de servicios 292 300
Honorarios por pagar 273 273
Diversas 1.600 1,251

12,212 10,791

Las cuentas por pagar diversas incluyen principalmente gastos diversos de gestion, son de
vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses.
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PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia, esta
representado por 13,826,518 acciones comunes, cuyo valor nominal es de 5/.1.00 cada una.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014, se encuentra pendiente de emisién las acciones
correspondientes a la reexpresion de capital por 5/.8,008,215. De acuerdo con la legislacion vigente,
la emisidn de las acciones por reexpresion de la cuenta capital no constituye dividendo y no esta
afecta al impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacion accionaria en ef capital social de la
Compaliia es como sigue:

2014 2013
Porcentaje Porcentaje

Porcentaje de participacion Namero de total de Nimero de total de
individual del capital accionistas patticipacion accionisias participacion
Hasta 1.00 113 3.672 1186 3.732
De 1.01 a1 10 3 9.970 3 9.809
Mayor al 10 % 1 86.358 1 86.358

117 100.00 120 100.00

b} Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las acciones de inversidn comprenden 897,140 acciones
de inversion, cuyo valor nominal es de 5/.1.00 cada una. Asimismo, al 31 de diciembre de 2014,
se encuentra pendiente la emision de acciones correspondientes a la reexpresién de la cuenta
por 5/.2,592 587. Las acciones de inversion confieren a sus titulares el derecho a participar en la
distribucion de dividendos. Estas acciones se mantendran hasta que ia Compafiia convenga con
sus titulares la redencion de las mismas.

La cotizacion bursatil de estas acciones al 31 de diciembre de 2014 ha sido de S/.13 por accién y
su frecuencia de negociacion de 0.28% {S/.13 por accién y frecuencia de negociacion de 0.28% al
31 de diciembre de 2013).

¢) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un mento equivalente al
20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicidn,
la reserva legal se podria aplicar a la compensacion de perdidas acumuladas, debiendo ser repuesta
con utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva se puede capitalizar siendo iguaimente
obligatoria su reposicion.

d} Otras reservas -

Las ofras reservas corresponden reservas de libre disposicion.

En Junta General de Accionistas del 21 de marzo de 2014 se acordd la transferencia de fos resultados del
2013 a otras reservas.
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e) Distribucion de utilidades -

l.os dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido vy liquidado por la Compafiia. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros,

VENTAS NETAS

l.as ventas netas por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
S1.000 §1.000
Ventas locales 332,785 331,849
Exportaciones 6,570 4,028
339,355 335,877

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

Gastos de

Costo de ventas Gastos de venta administracion Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

S1.0600 S.000 3/.000 $1.000 $1.000 §1.000 S7.000 S1,000
Saldo inicial de existencias 52,438 49,529 - - - - 52,438 49,529
Compra de mercaderias 223,778 217,799 - - - - 223,778 217,799
Desvalarizacidn y otras salidas
de existencias ( 12,407) ( 8,428} - - - - {( 12,407) ( 8,428
Salde final de existencias ( 44,227) ( 52,438) - - - - { 44,227y { 52,438)
Gastos de personai (a) - - 44 349 43,499 3,563 2,276 47,912 45775
Depreciacidn y amertizacion - - 1,824 1,780 96 94 1,920 1,874

Servicios prestados por

terceros (b) - 38,585 45,427 2,815 1,855 41,400 47,382

Tributos - - 32 30 3 2 35 32
Cargas de diversas de gestion - - 9,187 7,972 392 208 9,579 8,180
Deterioro de cuentas por cobrar - - - - 1,653 488 1,653 488
Otros gastos - - 1.519 1,323 - - 1.519 1,323

219582 206462 _ 95496 _ 100031 _ 8522 323,600 511516

{a) A continuacion se presenta la composicion de los gastos de personal:

2014 2013
$/.000 S/.000
Sueldos y salarios 22,188 21,485
Contribuciones sociales 2,863 2,755
Gratificaciones 4,004 3,885
Compensacion por tiempo de servicios 2,485 2,358
Participacion de los trabajadores 2,217 4,136
Vacaciones 2,143 2,008
Otros beneficios 12,012 9,058
47,912 45775
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(b) A continuacién se presenta la composicién de los servicios prestados por terceros:

2014 2013
$/.000 $1.000
Publicidad y promocion 12,099 17,784
Alguiler de oficinas y equipos 5,000 5194
Servicios técnicos y contratistas 3,104 2,945
Pasajes y gasios de vigje 2,723 3,485
Transporte de carga 2,429 2,473
Servicios publicos 1,230 1,023
Asesorias y consultorias 770 512
Mantenimiento y reparacion 539 698
Otros 13.406 13,268
41,400 47,382

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

a) El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados comprende:

2014 2013
S1.000 $/1.000
Impuesto a la renta:
Corriente 11,796 12,772
Diferido { 2.675) | 1,536)
9,121 11.236

b) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la gue exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa def impuesto a la renta
correspondiente ha sido fijada en 30%. En consecuencia la materia imponible ha sido
determinada como sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 24,457 29,083
Mas: Participaciones de los trabajadores 3419 3,702
Utilidad antes de participaciones e impuesto a la renta 27,876 32,785
Mias (menos):
- Gastos no deducibles 6,371 8,411
- Ingresos no gravados { 423y | 40)
- Diferencias temporales 8.916 5120
Materia imponible 42 740 48,276
Participacion de los trabajadores (8%) { 3419) | 3,702)

39,321 42,574

Impuesto a la renta 11,796 12,772
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¢) Elsaldo del impuesto a la renta presentado en el estado de resultados integrales difiere del monto
tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a la utilidad antes de impuestos de la
Compaifila, de la siguiente manera:

2014 2013

51,000 % S1,000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 24.457 100.00 29.083 100.00
Impuesto calculado aplicando tasa
tedrica 7,337 30.00 8,724 30.00
Efecto de gastos no deducibles 1,911 7.81 2,524 8.67
Efecto de ingresos no gravados { 127) { 0.52) ( 12) | 0.04)
Gasto por impuesto a la renta 8,121 37.29 11,236 38.63

Al 31 de diciembre de 2014, el efecto acumulado en el impuesto a la renta diferido por la
reduccion de tasa de impuesto a la renta asciende a S/.958 mil, que 1a Gerencia ha decidido no
reconocer en los estados financieros por considerar gue dicho importe no es significativo (Nota
16-§).

d) La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compariia en los cuatre altimos afgs, contadas a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente
{afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2010 al 2014 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a
que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resuliado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
gue la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgirdn pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

e) De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion gue sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta faculfada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia ai 31 de diciembre de 2014.

f)y Marco regulatorio - Madificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido maodificaciones
a la Ley de! Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefalar la reduccion de [a tasa del impuesto a la renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicics 2015 y 2018, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucién de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 20186; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir de! 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectiie en los afios siguientes.
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g}

impueste Temporal a los Activos Netos -

Este impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general
del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa dei impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 millon.

Ei monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del impuesto a la
Renta del gjercicio gravable al que corresponda.

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS

17.1 Contingencias -

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene las siguientes contingencias:

a)

Como resultado de 1a fusién de la Compafiia con Aventis CropScience Perti S.A. con efectos
a partir del 30 de noviembre de 2002, algunos titulares de acciones de inversion reclamaron
ante la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores, en adelante CONASEV
{actualmente la Superintendencia de Mercado de Valores - SMV), por el supuesto periuicio
econdmico que les generaba dicha fusion. Al respecto, CONASEY se pronuncid mediante
Resolucion No.002-2003 del 27 de enero de 2003, disponiendo la exclusién de oficio de las
acciones de inversion de Bayer S.A. del Registro Publico det Mercado de Valores y qus Bayer
S.A. y su principal accicnista, Bayer Gesellschaft fuer Beteiligungen mbH, se encontraban
solidariamente obligados a efectuar una oferta publica de compra.

Con fecha 21 de febrero de 2003, la Compafiia impugno esta resolucion ante el Directorio de
CONASEV mediante la interposicion de un recurso de reconsideracion. Sin embargo,
mediante Resolucion CONASEVY No.001-2004-EF/94.10 del 4 de febrero de 2004 se declard
infundado dicho recurso, ratificandose o dispuesto en la Resolucion CONASEY No.002-2003.

La Compafiia impugnd en la via judicial mediante Proceso Contencioso Administrativo fa
Resolucion CONASEY No.001-2004-EF/24.10 emitida por el Directorio de dicha entidad, a fin
que se declare su invalidez e ineficacia total. Dicha demanda fue admitida a tramite,
CONASEY fue emplazado y contesté la demanda negandola, contradiciéndola y deduciendo
Nulidad del auto admisorio al no haberse emplazado a los terceros involucrados.
Posteriormente, el Juzgado amparé la posicion de Bayer S.A. declarando improcedente la
nulidad deducida por la CONASEY, y a su vez dispuso la inclusidn de los terceros en el
proceso.

Mediante Resolucion Judicial No.42 de fecha 20 de septiembre de 2010, emitida por el Quinto
Juzgado Transitorio Contencioso Administrativo de Lima, se dic por concluida la primera
instancia del proceso judicial, resolviéndose lo siguiente:

Declarar Fundada la Demanda interpuesta por Bayer S.A.

Declarar la Nulidad de la Resolucién CONASEY No.001-2004-EF/94.10 de fecha 2 de
febrero de 2004 y de la Resolucién CONASEV No.002-2003-EF/94.10 de fecha 27 de
enero de 2003.

« Disponer que se retrotraiga todo lo actuado en sede adminisirativa y se reconduzca al
organo instructor correspondiente para que el Tribunal de CONASEV proceda conforme a
sus atribuciones, debiendo CONASEYV informar al Juzgado sobre lo ordenado en este
punto.
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b)

Al respecto, tanto la Compafifa como CONASEYV interpusieron en el mes de octubre de 2010
recursos de apelacion conitra la sentencia de primera instancia, los mismos que fueron
concedidos con efecto suspensivo en el mes de noviembre de 2010, por lo que el expediente
pasé a la Segunda Sala Especializada en lo Contencioso Administrativo.

Mediante Resolucion No.7 de fecha 22 de agosto de 2012 y notificada a Bayer S.A. el 26 de
diciembre de 2012, ia Sala Contencioso Administrativa resolvid confirmar 1a Resolucion No.42
de fecha 20 de septiembre de 2010, que declart fundada la demanda interpuesta por Bayer
S.A. En consecuencia;

e Confirma la Nulidad de la Resolucion CONASEV No.001-2004-EF/94.10 de fecha 2 de
febrero de 2004 y de la Resolucion CONASEY No.002-2003-EF/94.10 de fecha 27 de
enero de 2003

e Disponer que se retrotraiga todo lo actuado en sede administrativa y se reconduzca al
organo instructor correspondiente para que el Tribunal de la SMV (Ex CONASEVY)
proceda conforme a sus atribuciones, debiendo la SMV informar al Juzgado sobre lo
ordenado en este punto.

Con fecha 11 de enero de 2013, la SMV, interpuso recurso de casacion contra la Resolucion
No.7, consecuentemente, el expediente fue elevado a la Corte Suprema. Este recurso de
casacion fue declarado procedente con fecha 5 de setiembre de 2013, por lo que la Corte
Suprema evaluara y se pronunciara sobre el mismo.

Con fecha 7 de marzo de 2013, Bayer S.A. presenid un recurso de casacion a fin de recibir
un pronunciamiento sobre el cuestionamiento que efectud a uno de los considerandos de la
Resolucion de primera instancia.

El expediente fue elevado a la 2° Sala Suprema Constitucional y Social Permanente bajo
expediente N0.2825-2013.

Con fecha 26 de marzo de 2013, la Sala tiene por recibidas las piezas procesales pertinentes
y ordena a las partes sefialar domicilio procesal. Con fecha 5 de setfembre de 2013, Ia Sala
declaro procedente el recurso de casacion interpuesto por la SMV.

Con fecha 15 de enero de 2014, se emitio dictamen Fiscal, mediante el cual este opina que
se declare fundado el recurso de casacion por: i) inaplicacion del inc. f) del Art. 37 del Decrelo
Legislativo No.861 y 2) Aplicacion indebida del Reglamento de Sanciones de CONASEV.

Con fecha 3 de noviembre de 2014, la Sala sefial6 fecha para la calificacion del recurso de
casacién interpuesto por Bayer S.A. para el dia 17 de noviembre de 2014. Alafechala
Compaiiia no ha sido notificada con la decision de la Sala.

Como resultado de la revision por parte de las autoridades tributarias, la Compaiiia recibié
resoluciones de determinacion y multa ascendentes a 5/.6.9 millones por concepto de
Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del ejercicio 2002. Con fecha 20 de
enero 2015, la Compariia fue notificada mediante la Resclucion del Tribunal Fiscal No.10485-
4-2014 que resolvio el recurso de apelacidn parcialmente favorable para la Compafiia en
consecuencia corresponde a la Administracion Tributaria determinar el monto de la deuda en
ejecucion de lo resuelto por el Tribunal Fiscal.

Asimismo, ia Compafiia recibié una orden de pago por concepto del Impuesto General a las
Ventas de febrera de 2003 por $/.0.8 millones que se origina por la disminucién del saldo a
favor determinado en el proceso antes mencionado y una orden de pago por concepto de
Impuesto a la Renta del ejercicio gravable 2004 por S/. 1.4 millones, por la cual la Compariia
interpuso un recurso de reclamacion. Estos procesos se encuentran pendientes de
resolucién por &l Tribunal Fiscal.
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L a Gerencia estima gue los resultados de estos procescs seran favorables a la Compafiia v,
en consecuencia, no surgiran pasivos iributarios adicicnales a los incorporados en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

¢} Con fecha 22 de julic de 2013, la Compafiia fue notificada con una demanda en la que se
solicita a Bayer S.A. el pago de una indemnizacion por dafios y perjuicios. Dicha demanda
fue ingresada bajo el Expediente No.18786-2013-0-1801-JR-CI-23 e interpuesta frente al 23°
Juzgado Civil de Lima. El demandante es una sociedad conyugal y alega que una de sus
partes contrajo una enfermedad como consecuencia de una reaccion adversa producida por
la aplicacion en los afios 2004 y 2005 de un medio de contraste comercializado por Bayer
S.A. desde el afio 2007. Como consecuencia de ello, los demandantes solicitan una
indemnizacion cuya suma de conceptos asciende a US$16,000,000, mas 5/.200,000 y costos
y costas del proceso.

El 7 de agosto de 2013, Bayer S.A. dedujo excepciones, y el 6 de setiembre de 2013
presentd la contestacion de la demanda.

El 12 de noviembre de 2014, Bayer S.A. fue notificada con el pronunciamiento judicial de
primera instancia mediante el cual declaran infundadas las excepciones planteadas. El 17 de
noviembre de 2014, Bayer S.A. apeib la resolucion judicial en lo referido a 1a excepcion de
prescripcién. A la fecha la Compafila se encuentra a la espera de la decision respecto a la
apelacion.

La Gerencia estima que los resultados de este procesc seran favorables a la Compafiiay, en
consecuencia, no surgiran pasivos judiciales adicionales a los incorporados en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014,

17.2 Garantias otorgadas -
Al 31 de diciembre dei 2014, la Compafiia mantiene las siguientes garantias:

e Carta fianza por 5/.2,825 mil a favor de SUNAT, en garantia de resoluciones de determinacion
y de multas.

s Cartas fianzas por $/.659 mil a favor de diversas instituciones de salud y publicas, en garantia
de bases de licitacidon para la contratacion del suministro de bienes y otros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
18.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo
de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Comparila se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

El Directorio aprueba los principios para la administracion general de riesgos asi como politicas gue
cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable y los flujos de efectivo, el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, asi como, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados. La Gerencia Financiera tiene a su cargo la
administracion de riesgos financieros; de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio. La
Gerencia financiera identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia. A continuacién se presentan los principales riesgos financieros
a los que esta expuesta la Compafiia:
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a)

Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio -

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuacion en el tipo de cambio en aquellas partidas que
son mantenidas en monedas diferentes a los nuevos soles, principalmente el délar
estadounidense y el euro. Los riesgos de tipo de cambio surgen de transacciones con clientes,
partes relacionadas y proveedores que se pactan en dichas monedas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos en
moneda extranjera:

2014 2013

us$000 EUR000 UsS$000 EUR000
Activos:
Efectivo y equivalente de efective 3,229 - 2,314 -
Cuentas por cobrar comerciales 31,560 19 5,430 9
Cuentas por cobrar relacionadas 163 - 52 -
Otras cuentas por cobrar 1,461 3 2,084 2
Otras cuentas por cobrar relacionadas 39,729 - 31.482 -
Van: 76,142 22 41,362 11
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 7.655 848 5,034 571
Cuentas por pagar relacionadas 3,454 16 4079 11

11,109 864 9,113 582

Activo {pasivo), neto 65,033 ¢ 842) 32,249 { 571)

Los saldos en moneda extranjera se cenvierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superiniendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, los tipos de cambio utilizados por la Compariia para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de S/.2.989 por US$1 y 5/.3.766 por EUR1 para los activos y pasivos
{S/.2.796 por US$1 y §/.3.944 por EUR1 para los activos y pasives en 2013).

La diferencia en cambio por los afics terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Ganancia por diferencia en cambio 29,397 11,805
Pérdida por diferencia en cambio { 24.442) | 12,129)
Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio, neta 4,955 324)

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo de tipo
de cambio respecto de st moneda funcional. £l riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos se denominan en una moneda que no es la
moneda funcional de la entidad. Para administrar e riesgo de cambio, la Compafiia usa contratos
a futuro (“forward”).

A continuacion se muestra el impacto de revaluaciones o de devaluaciones del délar
estadounidense y del euro en los resultados antes de impuestos y en el patrimonio del afic. El
analisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible de los tipos de cambio de
ambas monedas, con todas las ofras variables mantenidas constantes. Los efectos negativos
originarian una reduccion potencial neta en los resultados y en el patrimonio, mientras que los
efectos positivos originarfan un incremento de éstos.
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b)

c)

Revaluacion/ Efecto en la utilidad

Analisis de devaluacion en el antes de impuestos
sensibilidad tipo de cambio 2014 2013

% $1.000 $1.000
Revaluacion -
Délar estadounidense 1 1,944 802
Doélar estadounidense 2 3,888 1,803
Euro 1 ( 32y ( 20)
Euro 2 ( 64y 40)
Devaluacién -
Dolar estadounidense 1 ( 1,944y | 902)
Délar estadounidense 2 ({ 3,888) ( 1,803)
Euro 1 32 20
Euro 2 64 40

i} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene pasivos a largo plazo, por lo cual
no estd expuesta al riesgo de tasas de interés.

Riesgo de creédito -

E! riesgo de crédito surge del efective y equivalente de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédiio de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de cuentas por cobrar. Con respecto a los bancos
e instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes sean como minimo de “A’. Con respecto a las cuenias por cobrar comerciales,
{as concentraciones significativas de riesgo de crédito, estan limitadas a empresas del Grupo.

La Gerencia no espera que la Comparfiia incurra en pérdida alguna por desempefio de |as
contrapartes.

Riesgo de fiquidez -

El area de finanzas supervisa las proyacciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos
de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar ias
necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas.
Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de operacian e inversion de la Compafiia,
planes de financiamiento de deuda y cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del
estado de situacion financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracién del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo,
escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

Las obligaciones de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, son de vencimiento
corriente y su valor en libros no difiere sustancialmente de los montos totales a ser cancelados
conforme lo contemplan los acuerdos contractuales que los sustentan debido a que el costo del
dinero no es relevante en el corto plazo.

18.2 Administracion del riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital. Para
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mantener o ajustar [a estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos
para reducir su deuda.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo el total del pasivo neto entre el capital total. El pasivo neto corresponde al total pasivo
{(incluyendo el pasivo corrienie y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital
tofal corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas el
pasivo neto.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fueron como sigue:

2014 2013
$/.000 $/.000
Total pasivo 57,619 46,572
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo {(Nota 5) { 11.028) ( 15,054)
Pasivo neto (A) 48,591 31,518
Patrimonio 277.932 261,494
Total capital (B) 324 523 293,012
Ratio de apalancamienio (A) / (B} 14% 11%

El ratio de apalancamiento en 2014 fue mayor que en 2013, debido al incremento del saldo de cuentas
por pagar comearciales, sin embargo, la Compafiia mantiene la misma politica de pago a proveedores.

18.3 Estimacion del valor razonable -

E1 valor razonable es el monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y un
vendedor debidamente informados, © puede ser cancelado una obligacion, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacién bajo los términos de una transaccién de libre competencia.

Los diferentes niveles para la estimacion del valor razonable se han definido de la siguiente manera:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente {es decir, que se deriven
de precios (nivel 2).

e Informacion sobre el activo o el pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (es decir, informacion no observable) (nivel 3}.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes no difiere significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en
el corto plazo (menor a seis meses). En el caso de los préstamos otorgados a partes relacionadas el
valor en libros es similar a su valor razonable debido a que devenga intereses a tasas de mercado
(Nota 7).

En el caso de los derivados a valor razonable, los mismos se encuentran en Nivel 2. El valor
razonable de contratos a futuro de moneda extranjera se determina usando tipos de cambio “forward”
a la fecha del estado de situacion financiera.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacién de los instrumentos financieros por categoria es como sigue;
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Al 31 de diciembre de 2014 -

Activos y pasivos segln estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar
{excluye anticipos)

Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 -

Activos y pasivos segin estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
{excluye anticipos)

Oftras cuentas por cobrar a partes relacionadas

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Activos Pasivos
financieros financieros
Préstamos Otros
y cuentas pasivos
por cobrar financieros
$1.000 51.000
11,028 -
131,229 -
118,171 -
- 55401
260,428 55,401
15,054 -
124 542 -
86,783 -
- 45,445
226,379 45 445

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre la base de informacién histdrica sobre los Indices de incumplimiento de sus

conirapartes:

Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2

Otras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 2

Efectivo y equivalente de efectivo
Banco de Crédito del Pert S.A. (A+)
Citibank N.A. (A+)

Citibank del Pert S.A. (A)
Scotiabank Perg S.AA. (A)

Banco de la Nacion

Préstamos otorgados a partes relacionadas
Grupo 2

2014 2013
51000 51000
124,289 111,834
6,940 11,281
4,734 8,354
4,325 1,026
1,812 5,388
150 216
7 70
11,028 15.054
118,171 86,783

Los saldos sin calificacion externa se discriminan en tres grupos con las siguientes caracteristicas:

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas {menos de 6 meses).

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes {por mas de 6 meses) que no han presentado

incumplimientos de pago.
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Grupo 3. Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

20 UTILIDAD POR ACCION

a) Basica-

t.a utilidad basica por accidn comun y accion de inversion se calcula dividiende la utilidad del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes y a los fitulares de las acciones de inversion entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes y de inversion en circulacion durante el ejercicio. Las
acciones gue se emiten y no estan relacionadas con un ingreso de recursos a la Compafiia se
consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerdo con lo establecido en las normas
contables correspondientes.

La utilidad basica por accion comun y de inversion resulta como sigue:

2014 2013

$1.000 $1.000
Utilidad atribuible:
Acciones comunes 14,401 16,760
Acciones de inversion 935 1,087

El promedio ponderado del niumero de acciones comunes y de inversién en circulacién fue como

sigue:
Acciones Acciones de
comunes inversion
VNS/.1.00 VNS/.1.00
Promedio ponderado de acciones en
circulacion en los afios 2014 y 2013 13,826,518 897,140
La utilidad basica por accion es como sigue:
2014 2013
S1.000 S1.000
Acciones comunes 1.0416 1.2121
Acciones de inversion 1.0416 1.2121

b) Diluida -

En 2014 y 2013, no se ha calculado utilidad diluida por accion comin y de inversidn porque no existen
acciones comunes o de inversion potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros
contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversion.
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EFECTIVO GENERADO POR (APLICADO A) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo

de las actividades de operacion:

Impuesto a la renta diferido

Deterioro de cuentas por cobrar

Recupero de deterioro de cuentas por cobrar

Depreciacion y amortizacion

Provision para desvalorizacion de existencias

Recupero de provision para desvalorizacion de existencias
Baja de inmuebles y equipos diversos

Diferencia en cambio del efectivo y equivalente de efectivo

Variaciones netas en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

2013
$1.000
15,336 17,847
2,484) ( 1,538)
1,653 488
341) 458)
1,920 1,874
10,287 10,792
3,963) ( 5,493)
595 246
535) { 550)
13,767) { 10,757)
22,819 8,988
1,975 10,702)
324)  ( 915)
7,271 2,667
3,776 3.613)
44,218 8,878

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos posteriores al 31 de diciembre de 2014 que requieran revelarse.
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